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Tém tit — Nghién ciru nay phan tich tic dong cua bat dinh chinh sach kinh té ddi véi tang truong
kinh t& Viét Nam dong thoi xem xét vai tro diéu tiét ctia hai chi s6 chét lugng thé ché 1a 6n dinh chinh tri
va kiém soat tham nhiing. D1t li¢u dugc str dung 1a cac bién kinh t& vi mé thu thap tir World Bank, chi )
bét dinh chinh sach kinh t& qudc té giai doan 2002 - 2023 cung phuong phap OLS va diéu chinh sai sb
bang Robust va Newey-West. Két qua cho thiy bat dinh chinh sach kinh té c6 tic dong tiéu cuc dén ting
trueong kinh té Viét Nam thé hién qua viéc cac giai doan chinh sach thiéu 6n dinh thuong c6 ting truong
thép. Nguoc lai, dn dinh chinh tri ¢6 vai tro diéu tiét tich cuc, giam mrc d6 anh hudng cta bt dinh chinh
sach. Bién twong tac giita bat dinh chinh sach kinh té va kiém soat tham nhiing ciing cho thdy thé ché
minh bach gop phan han ché tic dong bt loi ciia bat dinh chinh sach 1én ting truong kinh t& Viét Nam.

Abstract — This study analyzes the impact of economic policy uncertainty on Vietnam’s economic
growth while examining the moderating role of two institutional quality indicators political stability and
control of corruption. The dataset consists of macroeconomic variables collected from the World Bank
and the international Economic Policy Uncertainty index for the period 2002 - 2023. The model is
estimated using OLS with Robust and Newey-West standard error adjustments. The results show that
economic policy uncertainty has a negative effect on Vietnam’s economic growth, as periods of policy
instability are typically associated with lower growth. In contrast, political stability serves as a positive
moderator, helping to mitigate the adverse impact of policy uncertainty. The interaction between
economic policy uncertainty and control of corruption also indicates that stronger institutional
transparency can help lessen the negative effects of policy uncertainty on Vietnam’s economic growth.

Tir khéa — Bit dinh chinh sach kinh té (Economic Policy Uncertainty), Tang truéng GDP (GDP
growth), Chat luong the ché (institutional quality), Viét Nam (Vietnam).

1. Giéi thiéu Vai tro cta chat lugng thé ché da dugc nhan
manh rong rai trong cac nghién ciru kinh té phat
trién. Acemoglu va Robinson chi ra riang thé ché
c6 chét lugong tdt tao ra “luat choi” 6n dinh, khuyén
kthh ddi méi va dﬁu tu dai han [2]. Tuong tu, cac
chi sé quan tri toan cau (WGI) cta Ngén hang Thé
giéi nhan manh tdm quan trong ctia on dinh chinh
tri, minh bach va kiém soat tham nhiing trong viéc
cung ¢ niém tin cta thi truong [3]. Piéu nay goi
md mot cau héi quan trong 1a li€u chét luong thé
ché tai Viét Nam c6 thé 1am giam hodc gia ting tac
dong cua bat dinh chinh sach ddi véi ting truong
kinh té hay khong.

Trong béi canh kinh té toan cau bién dong
manh mé, van d& bat dinh chinh sach kinh té (EPU)
ngay cang tré thanh yeu t6 chi phoi quan trong dbi

v6i hoat dong kinh té vi md cac qudc gia. Céc
nghién ctru kinh dién nhu Baker va cong su da
chtng minh raing murc d6 bét dinh trong chinh sach
¢6 thé lam suy giam dau tu, han ché mo rong san
xut va khién toc do ting trudng kinh t& cham lai
[1]. B4i v6i cac nén kinh té dang phat trién hodc
chuyén doi, tic dong nay thuong manh hon do
nang lyc du bao chinh sach con han ché va ciu trac
thé ché chua thuc su hoan thién. Viét Nam, mot

nén kinh té mé va c6 muc d6 hoi nhép sau rong,
chiu anh huéng tryuc tiép tir su thay ddi chinh sach
trong nudc 1an qudc té, dic biét trong bdi canh bién
dong thuong mai, lam phat toan cau va thay doi
dong vén dau tu.

https://doi.org/10.63783/d1a.2026.001

Mic du chi dé nay dugc quan tim rong rai
trén thé gidi, cac nghién ctru thuc nghiém Viét
Nam con chwa nhiéu va chua phén tich sau vai tro
diéu tiét ctia chat luong thé ché trong mdi quan hé
gitta EPU va tang trudng kinh té. Phan 1on cac
nghién clru trong nudc maoi tap trung vao tac dong
ctia bat dinh kinh té n6i chung hodc phan tich cac
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chi s6 vi mo don 1¢. Do d6, khoang tréng nghién
cliru nay dat ra la can c6 mot cach tiép can dinh
lwong chudi thoi gian, két hop ca EPU, tang trudng
kinh té va vai tro diéu tiét cua chét lugng thé ché
v6i moi quan hé nay. Véi nhimg ly do trén, nghién
ctru nay dugc thyc hién nham (1) cung cép thém
bang chung thuc nghiém cho béi canh Viét Nam;
(ii) két ndi cac dong nghién ctru vé bat dinh chinh
sach, chét lugng thé ché va ting truong kinh té;
(iii) xac dinh sy diéu tiét ciia chat lugng thé ché ¢
thé 1am suy giam hay gia ting tac dong cia EPU
dén ting truong kinh té; va (iv) cung cap luan clr
khoa hoc cho cai cach thé ché va hoach dinh chinh
sach kinh t& vi md. Noi dung bai bao duoc trién
khai thanh ndm phan, 16ng ghép trong phan 1y do
chon dé tai dé lam rd muc tiéu nghién ciru: (1)
Trinh bay bdi canh, dong lyc hinh thanh dé tai va
khoéang tréng nghién ciru; (2) Tong hop co so ly
thuyét va bang chimg thuc nghiém tir 46 dwa ra gia
thuyét nghién ctru; (3) Phuong phap nghién ctru,
md ta dir liéu, cach do luong bién trong mo hinh;
(iv) Trinh bay két qua nghién ctru, lam ndi bat cac
phat hién moi; va (v) Két luan va dua ra ham y
chinh sach nhim giam bét dinh chinh sach, cai
thién chat luong thé ché va thuc day tiang truong
bén vitng ciing nhu han ché con ton tai cia bai béo.

2. Co s 1y thuyét va tong quan nghién ciru

Bit dinh chinh sach kinh té mé ta mirc d6 kho
tién doan ctia cac quyét dinh diéu hanh kinh té vi
md cuia Chinh phi, bao gdm chinh sach thué, diéu
hanh tai khoa va tién té, quy dinh dau tu va can
thiép thi truong. Khi mirc d bat dinh ting, chi phi
danh gi4 rui ro ciia doanh nghiép ting, dong von
va ké hoach san xuét bi tri hodn, dan dén tang
truong kinh té giam. Ly thuyét liwa chon thuc giai
thich rang doanh nghiép s& tri hodn cac quyét dinh
khong thé dao nguoc khi twong lai chinh sach con
mo ho, nham tranh ton that khong mong mudn.
Baker va cong su cho thdy EPU lam giam manh
dau tu va viéc 1am tai Hoa Ky [1]; Julio va Yook
tim thiy doanh nghiép giam dau tu dang ké trudc
cac ky bat dinh chinh tri. O cac nén kinh té moi
ndi, tic dong con tré nén manh hon [4].
Hlatshwayo va Saxegaard chirng minh EPU lam
giam tang truéng ¢ cac nude chau Phi can Sahara,
dac biét noi moi truong chinh sach thiéu 6n dinh
[5]. Tai Viét Nam, nghién ctru [6] cho thiy EPU
va bién dong kinh té qudc té co thé anh hudng t6i
san xuét cong nghlep, FDI va tang truéng nhung
chwra xem xét vai tro diéu tiét cua thé ché.

Gid thuyét Hy: Bat dinh chinh sach kinh té tac
dong tiéu cyc den tang triuong kinh té Viét Nam.

Theo 1y thuyét thé ché ciia North (1990), su
phat trién kinh té phu thudc manh mé vao hé théng
phap 1y, mirc 3 minh bach va tinh ¢6 thé dyu doan
ciia moi truong diéu hanh [7]. Thé ché tét giup
giam chi phi giao dich, tang cudng niém tin thi
truong va hd trg doanh nghiép dua ra quyet dinh
dai han. Cac chi s6 quan tri toan ciu cho thay chit
luong thé ché lién quan mat thiét toi ting truong
kinh té. Kaufmann va cong sy khang dinh rang “6n
dinh chinh tri” va “kiém soat tham nhiing” c6 vai
trd quan trong trong viéc tao moi truong thuan loi
cho dau tu [3]. Nghién cuu [8] cho thdy nhiing
qudc gia co kiém soat tham nhiing tot thuong tang
truong bén virng hon nh¢ giam chi phi ngoai luong
va tdng nang suét. Tai Viét Nam, cai thién thé ché
1a try cot trong cac chién lugc phat trién kinh té -
x@ hoi, tuy nhién minh chimg v€ tac dong truc tlep
ctia timg khia canh thé ché dbi voi tang truong van
con twong ddi it, tao khoang tréng dang ké cho cac
nghién ciru tiép theo.

Gia thuyét Hoo: On dinh chinh tri ¢6 téc dong
tich cuc den tang truong kinh te.

Gid thuyét Hay: Kiém sodt tham nhiing c6 tdc
dong tich cuc den tang truong kinh te.

Su khac biét trong tac dong cia EPU gitra cac
quoc gia chu yeu xuit phat tir mirc 46 manh hay
yéu cua thé ché. Khi mot qudc gia duy tri dugc hé
thdng thé ché viing chic qua mdi truong chinh tri
6n dinh, mtrc 6 tham nhiing thip va cac quy dinh
minh bach, doanh nghiép c6 co so tin ring cac cu
sbc chinh sach ngén han s€ dugc xur 1y theo cach
nhit quan. Didu nay giup giam rai ro va han ché
viéc doanh nghiép tri hodn dau tu, qua d6 1am suy
giam tac dong tiéu cuc ciia EPU dén ting truong
kinh té. Nhiéu nghién ctru thuc nghiém da lam rd
co ché diéu tiét nay. Trong bdi canh OECD, Liko
cho thiy chét lugng thé ché cao lam giam muc do
nhay cam ciia ting trudng di v6i bién dong EPU
[9]. Aizenman va Marion chi ra ring bat 6n chinh
trj lai khuéch dai tac dong bét loi cua su bat dinh
[10]. Tai cac nén kinh t& dang phat trién, Ekeocha
va cong sy chirmg minh rang kiém soat tham nhiing
hiéu qua c6 thé 1am giam mot phin tac dong tiéu
cuc cua EPU t6i tiang trudng [11]. Cac két qua nay
déu cho rang chat luong thé ché co thé hoat dong
nhu mot “tam dém” bao vé hoic nguoc lai trd
thanh “bo khuéch dai” khi chit luong thé ché yéu
kém. Trong bdi canh Viét Nam noi qué trinh cai
thién thé ché dang dién ra manh mg thi vai tro diéu
tiét ctia thé ché cang tré nén quan trong.

Gid thuyét Hs.: Kiém sodt tham nhiing lam

giam tdc dong tiéu cyc ciia EPU dén tang trucng
kinh te Viét Nam.
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Gid thuyét Hy,: On dinh chinh tri lam giam
tac dong tiéu cuc cua EPU dén tang truong kinh
té Viét Nam.

Trong nghién ciru nay, yéu t6 lam phat (INF)
va dong von dau tu truc tlep nudc ngoai FDI duoc
dua vao nhu cic bién kiém soat nhim phan anh
diéu kién vi mé cua nén kinh té. Lam phat cao
thuong gay bat on gia ca va lam suy giam kha nang
du bao ctia doanh nghiép, tir d6 anh hudng ti€u cuc
dén hoat dong dau tu va tang truong; két qua nay
phu hop voi 1ap luén kinh dién cua Barro khi cho
rang muc lam phat cao ¢6 xu huong gan 11en voi
tang truong thap & ca cac nén kinh té phat trién 13n
dang phat trién [12]. Nguoc lai, nguén FDI duoc
xem la mot dong luc quan trong thic day ting
trudng trong cac nén kinh té mo. Nho kha nang
chuyen giao cong nghé¢, cai thién nang suét va tao
hi€u tng lan toa sang khu vuc doanh nghiép trong
nude, FDI thuong mang lai tac dong tich cuc dén

tang truong nhu trong nghién ctru cua [13]. Viée
bd sung hai b1en nay giap md hinh kiém soat t6t
hon cac yéu t6 vi mod quan trong, bao dam rang tac
dong cua EPU va chét luong thé ché duoc ude
lugng chinh xé4c hon.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Dir liéu nghién ciru

Nghién ctru sir dung dir liéu chudi thoi gian
cua Viét Nam giai doan 2002 - 2023. Dir li€u dugc
thu thap tir hai nguon chinh thirc ciia Ngan hang
Thé gioi: (i) Bo chi s6 World Governance
Indicators phan anh chat luong thé ché va quan trj
quéc gia; (ii) B chi s6 World Development
Indicators cung cap dir liéu vé ting truong GDP va
céc chi tiéu kinh té vi md. Dit liéu duge 1am sach,
ddng nhit don vi do, kiém tra missing values va
chuyén d6i logarit bién FDI nham giam phan tan.

Bing 1. Mé ti cdc bién do lwong dwoc trong mé hinh

Tén bién Pinh nghia Cach do luong K)(fig:)lng
BIEN PHU THUQC
GrowthGDP | Tdc db ting truong GDP | (GDP, - GDP,,)/GDPy, |
BIEN POC LAP , ‘
L , , Chi so6 EPU toan cau dugc xac dinh bang tan
EPU Bat dull(}.l Chu}h sach suét xuét hién tir khoa lién quan dén bét%iinh -
inh t& . , . .
chinh sach trong bao chi
BIEN DIEU TIET
Political On dinh chinh tri va biém WGI (-2,5 — +2,5) phan anh kha ning +
khong bao luc tranh xung dot, bao lyc, dao chinh.
Diém WGI (-2,5 — +2,5) phan anh muc do
Control Kiém soat tham nhiing nha nude ngin chan viée st dung quyén luc +
cong cho loi ich ¢4 nhan.
BIEN TUONG TAC
Kiém soat tham nhiing
lam giam tac dong tiéu
ConEPU cue %ﬁa EPU déngténg EPU x Control +
truong kinh té
On dinh chinh tri lam
PoliEPU g‘acrgat;%’g%;‘f; ;‘-“’ EPU x Political +
truong kinh té
BIEN KIEM SOAT
INF Lam phat , Tdc d6 ting CPI hang nim (%)
Ln(FDI) | POng von dau tu tryc ticp Logarit vén FDI thyc hién (USD)
nudc ngoai

Quy trinh phéan tich dugc thyc hién qua cac
budc chinh gdm (1) Chuin hoa dit liéu va logarit
hoa FDI dé giam d¢ léch phan phdi; (2) Kiém tra
dic tinh ciia cic bién va loai bo nhimng bién gan
nhu khong thay doi theo thoi gian; (3) Udc lugng

Nguon: Tong hop ciia tdc gid

md hinh bang OLS nham xac dinh mdi quan hé co
ban giira cac bién; (4) diéu chinh sai s6 chuén bang
Robust dé khic phuc heteroskedasticity; va (5) ap
dung Newey-West khi xuat hién ca phuong sai
thay d6i va tu tuong quan trong chudi thoi gian.
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Viéc Iya chon quy trinh nay phut hop véi cau tric
dir liéu chi 1 quéc gia (Viét Nam) va bao dam hé
s6 wéc lugng phan anh chinh xac mdi quan hé giita
cac bién. Trong nghién ctru, OLS dugc st dung
lam phuong phap chinh, sau d6 diéu chinh bang
Robust va Newey-West dé ting do tin ciy cho két
qua. Céch tiép cin ndy gitip md hinh vira dé dién
gii, vira khic phuc nhitng han ché thudng gap cua
dir liéu chudi thoi gian. Ngoai ra, cac kiém dinh vé
tuong quan va mot sb kiém dinh khac ciing duoc
thuc hién nhdm bao ddm tinh 6n dinh ctia mé hinh.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Mo hinh nghién ctru dugc phat trién duya trén
c4c bang chirng thue nghiém cho thdy EPU va chit
luong thé ché déu anh hudng dén ting truong kinh
té. Cac nghién ctru trude nhu [1] chimg minh EPU
lam giam dau tu va san lugng, trong khi [9, 11]
cho thay thé ché t6t c6 thé dicu tlet tac dong bét
loi cua EPU. Bén canh do, cac yeu t6 nhu kiém
soat tham nhiing va 6n dinh chinh tri cling dugc
ghi nhan la cai thi€n hi¢u qua chinh sach kinh té
[8]. Do d6, viéc dua EPU cung cac bién thé ché
cua WGI vao mo hinh, bao gf)m c4 bién tuong tac,
1a phu hop v6i co s 1y thuyét va nhat quan véi cac
nghién ctru quoc té. Trong bai bao ndy, mo hinh
nghién ctru ké thira truc tiép cau truc chung nhung
diéu chinh phu hop bdi canh Viét Nam:

GrowthGDP; = o+ B:EPU; + p.Control; +
BsPolitical; + p4ConEPU:; + BsPoliEPU, +
BsINF¢ + p-In(FDIy) + &

Trong d6 GrowthGDPy: Téc do ting trudng
GDP thyc cua Viét Nam nam t; EPU;: Chi s bt
dinh chinh sach kinh té nam t; Political,, Control;:
Hai chi s6 thé ché trong bd WGI 12 6n dinh chinh
tri va kiém soat tham nhiing ndm t; ConEPUt,

PoliEPUt: Cac bién twong tac giita EPU va hai chi
sb6 thé ché nam t; INF;: Ty 1€ lam phat nam t;
Ln(FDI): Logarit dong vén FDI nam t; Hé s6 P
phan anh tac dong tryc tiép cia EPU dén ting
truong kinh té, hé s6 Ps va s cho biét su didu tiét
ctia chat lugng thé ché dbi voi anh huong EPU; By
1a hing sd; & 14 sai s6 ngAu nhién ctia md hinh.
4. Két qua nghién ciru

4.1. Thong ké mé ti

Két qua thong ké cho thay ting truong GDP
cua Viét Nam giai doan 2002 - 2023 dat muc trung
binh hon 6%, véi bién d¢ dao dong tir 2,6% dén
8,4% phan anh mot nén kinh té ting truong nhanh
nhung van chiu tac dong cua cac cu soc chu ky.

trutng GOP (%)
v o

Tang

Hinh 1. Téc dé ting truéng GDP Vigt Nam
Nguon: https://data.worldbank.org/
Hai chi s6 thé ché Control va Political ¢ gia
tri trung binh 4m (lén lugt -0,53 va -0,59) cung d0
léch chuén thép, cho théy chat luong thé ché con
dudi mue chudn toan cau va bién dong khong dang
ké theo thoi gian. Dleu nay phu hop véi déc diém
ctia bo chi s6 WGI v6n thay d6i cham qua céc nam.
Nguoc lai, cac bién vi m6 nhu EPU, lam phat va
FDI dao dong manh hon, phan anh sy thay d6i o
rét ciia moi truong chinh sach va dong von. Két
qua nay cho thdy mirc phan tan cac bién 13 hop ly
va dit liéu c6 du d6 bién thién can thiét, khong xut
hién gia tri bat thuong hodc sai 1€ch dir liéu, phu
hop v6i ky vong 1y thuyét trong nghién ciru ting
truong kinh té.

Bing 2. Théng ké mé td cdc bién trong mé hinh

Bién Quan sat Trung binh Do léch chuin Téi thiéu Téi da
GrowthGDP 22 6,3 1,4957 2,6 8,4
EPU 22 115,5091 25,7385 69,3 178,4
Control 22 -0,5295 0,1262 -0,7512 -0,3470
Political 22 -0,5894 0,2065 -1,1596 -0,3559
ConEPU 22 -38,1793 9,1015 -54,1633 -25,0236
PoliEPU 22 -42,4993 14,8945 -83,6111 -25,6660
INF 22 6,4081 5,3725 0,6 23,12
Ln(FDI) 22 22,8244 1,0022 21,0597 24,62

4.2. Phdn tich twong quan

Két qua phan tich bang 3 cho thdy ting
truong GDP c6 tuong quan am kha manh véi EPU
(-0,7393), phan anh rang khi mirc d6 bat dinh

Nguon: Két qua tong hop tir phan mém Stata 16

chinh sach tang, tde do tang truong cia Viét Nam
giam. Tang trudng cling mang tuong quan am vadi
Control (-0,4034), Political (-0,4053) va Ln(FDI)
(-0,5388), cho thdy céc blen nay khong ngugc
chiéu véi tang truong kinh té giai doan nghién ctru,
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¢6 thé do d6 tré tac dong hodc su khac biét vé chu
ky kinh té. Bién INF c6 tuong quan rat thap véi
tang trudng (0,0501), ham y mue d6 lién hé khong
dang ké trong ngin han. O nhom bién giai thich,
EPU lai trong quan duong voi Control (0,5866),
Pohtlcal (0,6831) va Ln(FDI) (0,6811), cho thiy
cac yéu td nay thuong bién dong cing hudng véi
muc d6 bat dinh chinh sach. béng luu y, cac cap

bién Control va Political (0,7848), Control va
Ln(FDI) (0,7727), Political va Ln(FDI) (0,7589)
déu c6 hé sb twong quan cao, phi hop véi cac gia
tri VIF twong dbi 16n cua Control (6,24) va
Ln(FDI) (7,56). Tuy nhién, chi s6 VIF dao dong tir
1,56 dén 7,56 v6i trung binh 4,47 (nh6 hon 10),
chimg to mé hinh khong gip van dé da cong tuyén
dang ké [14].

Bing 3. Ma trin twong quan cdc bién trong mé hinh

Bién GrowthGDP EPU Control | Political | INF Ln(FDI) VIF

GrowthGDP 1,0000
EPU -0,7393 1,0000 2,34
Control -0,4034 0,5866 1,0000 6,24
Political -0,4053 0,6831 0,7848 1,0000 4,41
INF 0,0501 0,0645 | 0,4430 | -0,2623 | 1,0000 1,78
Ln(FDI) -0,5388 0,6811 0,7727 | 0,7589 | -0,2033 1,0000 7,56
Trung binh 4,47

4.3. Két qua hoi quy va théo ludn

Két qua udc luong cho thay hai bién thé ché
Political va Control khong dugc udc lugng va bi
phan mém loai voi ghi cht “omitted”. Hai chi tiéu
nay duoc tf)ng hop tir b WGI do World Bank cong
b, dung dé phan anh chat luong quan tri va nang
I kiém soat quyen lyc & cap quoc gia. Tuy nhién,
dic tinh cua cac bién thé ché 1a diéu chinh chim
va it bién dong trong ngan han. Trong giai doan
2002 - 2023, mirc thay ddi cua hai bién nay tuong
dbi han ché. Ddi v6i mé hinh chudi thoi gian hodc

Nguon: Két qua tong hop tir phan mém Stata 16

tac dong ¢d dinh, diéu kién quan trong dé uée
luong hé s6 1a bién phai c6 sy thay doi theo thoi
gian. Khi bién gan nhu giit nguyén gié tri qua cac
nam, n6 khong tao ra du bién thién ndi bd nén sé
bi tu dong loai khoi md hinh. Py 1a van dé mang
tinh k¥ thuat do cau trac dir liéu, khong phai sai
1&ch trong xay dung mo hinh. Nghién ctru cling goi
y ap dung cac mdé hinh nhu ARDL hoic VAR
trong twong lai nham phan tich tt hon mbi quan
hé dong va dai han giita bat dinh chinh sach, chit
lwong thé ché va ting trudng kinh té.

Bing 4. Két qud phén tich héi quy

] Mo hinh OLS
Bién Hosh | Polech | o < [Ddléch chuin Hoss | Doléch chuin
j chuian : (robust) ) (Newey-West)
-0,0537* -0,0537* -0,0537*
EPU (0.001) 0,0124 (0,000) 0,0106 (0.001) 0,0124
0,0882 0,0882%** 0,0882%**
ConEPU (0.145) 0,0575 (0.055) 0,0425 (0.064) 0,0443
. 0,0608*** 0,0608** 0,0608**
PoliEPU (0.056) 0,0295 (0.018) 0,0232 (0.015) 0,0223
0,094 1%** 0,094 1*** 0,094 1***
INF (0.059) 0,0520 (0.064) 0,0473 (0.069) 0,0482
-1,2366%* -1,2366%* -1,2366*
Ln(FDI) (0.047) 0,5752 (0.015) 0,4537 (0.001) 0,3181
46,0917* 46,0917* 46,0917*
_cons’ (0,008) 15,2353 (0.001) 11,4031 (0,000) 9,3645
SO quan sat 22 22 22
HEsoF 6,98 11,43 9,10
Prob > F 0,0012 0,0001 0,0003
R-squared 0,6856 0,6856

Ghi chii: *, ** *%* [an wot co Y nghia thong ké mirc 1%,

Két qua hdi quy cho thdy cau trac tac dong
cua cac bién trong mo hinh kha nhat quan gilra ba

Nguon: Ket qua tong hop tir phan mém Stata 16

5%va 10%.

cach uoc lugng, phan anh d6 6n dinh cia mo hinh
va muc tin cdy cao cua cac udc lugng. O bude
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phan tich so b, hé sb cia bién EPU mang diu Am
kha 16m (-0,0537) va c6 y nghia thong ké manh &
mirc 1%. Diéu nay cho thdy mdi 1an bat dinh chinh
sach ting thém mot diém, ting truong GDP cla
Viét Nam gidm khoang 0,05%. Quan hé am nay la
hop 1y trong bdi canh nén kinh té Viét Nam phu
thudc dang ké vao ky vong ciia doanh nghiép, dong
von FDI va quyét dinh dau tu trong nudc nhiing
linh vyc rat nhay cam véi thay doi chinh sach. Cac
giai doan nhu 2008 - 2009 (khung hoang tai
chinh), 2011 - 2013 (bat 6n lam phat — that chat
tién t&) hay 2020 - 2021 (Covid-19) déu 1a thoi ky
EPU ting cao, tang truong kinh t& Viét Nam giam
manh, phan anh ding co ché ma mo hinh ghi nhan.

Hai bién tuong tac mang lai tin hiéu phan héa.
Bién ConEPU c6 hé sb dwong 0,0882 nhung chi
dat mirc ¥ nghia yéu (10%), cho thay kiém soat
tham nhiing c6 xu hudng giam bét tac dong bat loi
ciia EPU nhung chua rd rét. Didu nay phu hop voi
thuce trang Viét Nam khi nd lyc chéng tham nhiing
manh [én thoi gian gan day (sau 2016) nhung cai
thién vé chat luong thé che can do tré dé tac dong
13 vao hoat dong kinh té. Nguoc lai, bién PoliEPU
biéu hién vai tro diéu tiét rat rd, voi hé sb 0,0608
va y nghia & mirc 1 - 5%. Diéu nay cho thdy 6n
dinh chinh tri mot trong nhiing loi thé ndi bat cua
Viét Nam gitp giam déng ké tac dong tiéu cuc cua
céc ¢t sc bat dinh chinh sach. Trong bbi canh Viét
Nam duoc danh gia 1a mot trong cac qubc gia co
moi truong chinh tri on dinh nhat khu vuc, két qua
nay la hoan toan phu hop.

Mot diém dang chu y khac nam & bién INF.
Lam phat c6 h¢ s6 duong 0,0941 v6i mirc y nghia
10%. Két qua nay phan anh thyc té rang trong giai
doan nghién ciru, lam phat ctia Viét Nam phan 16n
dugc duy tri & mirc kiém soét (khoang 3 - 5%) va
nhimg thoi ky lam phat tang nhe thuong trang voi
giai doan san xuét phuc hoi hodc cau trong nudc
tang. Diéu nay khong phil nhan tac dong bét loi
ctia lam phat cao trong dai han, ma cho thdy muc
lam phat vira phai c6 thé di kém mo rong kinh té.
Nguoc lai, h¢ s6 cia Ln(FDI) la -1,2366 va c6 y
nghia thong ké & muc 1 - 5%, goi ¥ mbi quan hé
nguoc chiéu giita FDI va ting truong trong giai
doan nay. Két qua c6 thé phan anh: (1) FDI thuong
tang trong giai doan tang trudng cham, khi nha dau
tu tan dung loi the chi phi thap, tao quan hé nguoc
chiéu trong ngan han; (2) Tac dong cua FDI can
thoi gian dé phat huy thong qua chuyen giao cong
nghé va lan toa ning suét; (3) Nhiéu dy 4n FDI tap
trung vao linh vuc gia tri gia tang tha‘ip nén dong
gop tryc tiép vao GDP con han ché. Pay 1a dic
diém quen thudc cia Viét Nam, noi FDI chu yéu
vao gia cong, 1ip rap va phu thudc nguyén liéu

nhap khau. Vi vay, diu am trong ngén han phan
anh tinh co cau va d tre tac dong, khong phi nhan
vai tro dai han cua FDI d6i voi tang truong.

Xét tong thé, gia tri R-squared & muc 0,6856
va F-test o y nghia cao ¢ murc 1% cho thiy mo
hinh giai thich tot sy bién dong tang truong GDP
trong giai doan 2002 - 2023. Két qua cung ¢6 ludn
diém rang bat dinh chinh sach kinh té 1a yéu t6 can
tro tang trudng, trong khi on dinh chinh tri 14 “bo
giam x6¢” quan trong gitip Viét Nam duy tri toc do
tang trudng & mirc cao ngay ca trong bdi canh bién
dong toan cau.

5. Két luan va ham y chinh sach

Két qua nghién ctru chi ra rang EPU tac dong
tiéu cuc va c6 ¥ nghia thong ké dén ting truong
kinh té Viét Nam giai doan 2002 - 2023. Sy on
dinh chinh trj giup giam bét anh hudng bt loi ciia
EPU, trong khi vai tro diéu tiét ctia kiém soat tham
nhiing tuy mang dau duong nhung chua that sy
manh. Céac bién vi m6 nhu lam phat va FDI cho
thdy dic diém chu ky ctia nén kinh té, phan anh
tang truong chiu tac dong ddng thoi tir yéu to thé
ché va bién dong thi trudong. Tong thé, mé hinh ¢
kha ning giai thich kha tét bién dong GDP, qua d6
nhin manh tim quan trong cua 6n dinh chinh sach
va nang cao chat lugng thé ché nham thiic day ting
trudng bén viing. Qua d6 nhom tac gia dua ra mot
s6 ham ¥ chinh sach nhu sau:

Giam bat dinh chinh sach va néang cao kha
ndang dy bao: Két qua EPU 4m va c6 y nghia thong
ké cho théy Viét Nam can wu tién manh mé viéc
giam thiéu thay doi chinh sach thiéu nhat quén, cai
thién tinh minh bach trong xdy dung va truyén
thong chinh sach. Viéc cong bé 16 trinh didu hanh
1d rang, tranh diéu chinh dot ngdt va ting cuong
phéi hop chinh sach giita cac co quan gitup doanh
nghiép hinh thanh ky vong 6n dinh hon, tir d6 thuc
day dau tu va ting truong.

Tdn dung loi thé én dinh chinh tri: H¢ sO
dwong va c6 y nghia ciia PoliEPU khing dinh rang
on dinh chinh tri 1 “16p dém” quan trong giup nén
kinh té chéng chiu tot hon truge cac cu soc bat
dinh. Vi vay, Viét Nam can tlep tuc cling cd hé
théng phap luat, duy tri trat ty xa hoi, nang cao
hiéu qua quén tri nham giit vitng niém tin cta nha
dau tu trong va ngoai nude, dic biét trong bdi canh
canh tranh khu vuc ngay cang gay git.

DPay manh kiém sodt tham nhiing va cdi thién
chdt lwong thé ché: Tuy hiéu tmg didu tiét cia
ConEPU chua manh, xu huéng duong cua hé sb
cho thy cai thién thé ché van dong vai tro thiét
yéu trong dai han. Do do, can tiép tuc m¢& rong




ISSN 0866-8124  TAP CHI KINH TE - CONG NGHIEP

minh bach héa quy trinh hanh chinh, tang cuong
s6 hoa dich vu cong va nang cao trach nhiém giai
trinh nham giam thiéu chi phi khong chinh thic,
gitip doanh nghiép an tim mé rong dau tu ngay ca
khi bt dinh chinh sach ting cao.

Co cdu lai FDI hiedng t6i chat heong hon s6
leong: Tac dong 4m cta FDI trong ngén han cho
thdy can diéu chinh chién lugc thu hut dau tu theo
hudng tap trung vao cong ngh¢ cao, chudi gia tri
sdu va kha nang lan toa nang sut. Bong thot, viée
ting yéu cau vé ndi dia hoa va két ndi doanh
nghiép dau tu nudc ngoai véi doanh nghiép trong
nude co thé gitp FDI phat huy tac dong tich cuc
dén tang truong trong trung va dai han.

Pieu hanh lam phat linh hoat hé tro tang
trweng: Hé sb duwong ctia lam phat goi ¥ rang muc
lam phat vira phai khong gy can tr¢ tang truong
trong giai doan nghién ctru. Diéu nay cho thy co
quan didu hanh can tiép tyc gitt lam phat trong
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