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Tom tit — Nghién ctru vé bat dinh chinh sach kinh té 1a mét linh vuc quan trong trong linh vuc
kinh té hién nay, lién quan dén viéc do luong mirc d6 khong chic chan cua chinh sach kinh té va tac
dong cua nd dén cac hoat dong kinh té. Trong nghién clru nay, tac gia gidi thiéu vé bt dinh chinh sach
kinh té, phan tich chi sb bét dinh chinh sach kinh té cac quoc gia Dong Nam A, qua @6 d¢ xuat mot s6
huong nghién ctru lién quan dén bét dinh chinh sach kinh te gilp giam thiéu tac dong tiéu cuc cua bat
dinh chinh sach kinh té dén sy lwa chon dau tu va su phat trién ciia cac nén kinh té.

Abstract — Research on economic policy uncertainty is an important field in economics today,
related to measuring the level of uncertainty of economic policies and their impacts on economic
activities. In this study, the author introduces economic policy uncertainty, analyzes the economic
policy uncertainty index of Southeast Asian countries, and proposes some research directions related to
economic policy uncertainty to help minimize the negative impacts of economic policy uncertainty on
investment choices and the development of economies.

Tir khéa — Bit dinh (Uncertainty), Bat dinh chinh sach kinh té (Economic Policy Uncertainty).

1. it van dé

Su lo ngai vé khong chic chin chinh sach da gia ting sau cudc khing hoang tai chinh
toan cau, cac cudc khung hoang lién tiép & Eurozone va cac tranh luan chinh sach dang phai ¢
Hoa Ky (Pastor & Veronesi, 2013). Bernanke (1983), Chen & cong sy (2020) cho rang sy
khong chic chan vé cac chinh sach tai chinh, diéu chinh va tién té ciia Hoa Ky va chau Au
gop phan vao sy suy giam kinh té manh vao nam 2008 - 2009 va phuc hoi cham sau do.

bé dleu tra vai tro cua sy khong chic chan chinh sach, cac nghién ciru trudc phat trién
mot chi s6 bat dinh chinh sach kinh té (EPU) cho Hoa Ky va nghién ctru su phat trién cta nd
ké tir nam 1985'. Chi s6 EPU phan 4nh tan suét cac bai béo trong 10 t& bao hang du cua Hoa
Ky chira ba tir: "kinh t&" hodc "nén kinh t&"; "khong chic chan" hoic "su khong chic chan";
va mot hodc nhiéu tir: ' quoc ho1", "tham hut", "Ngén hang Trung wong", "phap lénh", "quy
dinh" hodc "Nha Trang" Két qua cho thiy chi sé EPU tang dot ngot gan cac cude bau cur tong
thong quan trong, chién tranh Ving vinh I va II, cac vu tan cong ngay 11 thang 9, tranh chap
vé ngan sach ng cong nam 2011 va cac cudc chién 16n khac vé chinh sach tai chinh.

Baker & cong su (2015) mé rong phuong phap do luong khong chic chin chinh sach dwa
trén bao chi ctia minh thanh ba chiéu: Quay trd lai qua khi, trén toan cau va ddi véi cac danh
muc chinh sach cu thé. Dé mé rong dén nam 1900, Baker & cong su (2015) dya vao cac luu
trit ctia 6 t& bao 16n & My dugc xudt ban trong sudt thé ky truée. Chi s6 EPU dai han nay
nhan manh cac sy kién va chan dong chinh tri trudce Thé chién thir nhat nhu Pao luat Tiéu
chuan Vang nam 1900, sy bung phat cua Thé chién I, hoi nghi Versailles vao nam 1919 va sy
gia ting bén viing trong sy bat dinh vé chinh sach tir cui nam 1931 khi Tong thong Hoover,
sau do la Tong thong Roosevelt gidi thi¢u mot loat cadc chinh sach mdéi 16n. Chi s6 cling cho
thiy sy ting dan ké tir nhitng nam 1960, c6 thé do su phan héa chinh tri ting 1én hodc vai trd
kinh té ngay cang ting cta chinh ph.

2. Co s6 Iy thuyét

2.1. Khdi niém bét dinh chinh sdch kinh té

Davis (2016) dwa ra khai niém bat dinh chinh sach kinh t& (CSKT) 14 loai bat dinh lién
quan dén chinh phu (ngoai thién tai, chién tranh) c6 ba thanh phan: (i) Su khong chic chén ai

! Our data are available at monthly and daily frequencies on www.policyuncertainty.com and are carried by Bloomberg, Haver, FRED and
Reuters.
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s& 12 ngudi dua ra cac quyét dinh chinh sach c6 tac dong t6i kinh té. Khi cac cudc bau cir, cac
cudc thay d6i dang lanh dao hay cac cudc cach mang chua két thic thi chua 6 ai s& 13 nguoi
1én nam quyén; (ii) Su khong chic chin vé nhiing quyét dinh chinh sach cudi cing duoc dua
ra. Quyét dinh chinh sach c6 thé bj tri hodn do mau thuin giira cac dang chinh tri hodc dang
chd doi quyét dinh cudi cung sau dam phan; (iii) Su khong chic chin vé cach thic ma céc
quyét dinh chinh sach cu thé sé& tac dong nhu thé nao dén nén kinh t& nhu cac bién phap trimg
phat thwong mai ciia Hoa Ky ddi v6i Nga c6 anh huong dén viéc ban hang cta doanh nghiép
hay khong? Liéu n6 c¢6 anh huong dén sb luong viéc 1am trong nén kinh té hay khong?

Theo tac gia, bat dinh CSKT 1a mot khai niém chi sy khong chic chian vé cac CSKT
duoc thiét 1ap va thyc hién boi chinh phu hodc céac td chire lién quan, anh hudng dén quyét
dinh dau tu va kinh doanh cta cac doanh nghiép, nha dau tu. Bat dinh CSKT xay ra khi
nhitng quyét dinh chinh sach khong 1 rang, kho doan trudc hodc bi thay doi thuong xuyén
nhu thay ddi chinh sach thué, 13i suat, kiém soat gia ca, thuong mai quéc té va chinh sach dau
tu cong gdy ra su mat 6n dinh, ting rai ro cho cac hoat dong kinh doanh va dau tu.

2.2. Do lwong bt dinh chinh sdch kinh té

C6 nhiéu cach do ludng EPU, theo Davis (2016) cho thay 2 cach do luong EPU, d6 la:

2.2.1. Su dung bdo chi dé dinh luwong sy bat dinh chinh sdch kinh té:

Baker & cong su (2016) st dung tan sut bao chi dé xdy dung chi s6 bat dinh CSKT.
Chi s6 EPU hang thang tai Hoa Ky dugc dinh lugng dya trén 10 t& bao 16n, ho tim kiém trong
cac luu trir s6 hoa ctia mdi to bao dé thu thap sd luong bai bao hang thang chira ba thuét ngi:
“Bat dinh” hodc “khong chic chin”; “kinh t&” hodc “nén kinh t&” va mot sb thuat ngtr chinh
sach: “Qudc hoi,” “tham hut,” “Ngan hang Trung uwong,” “luat,” “quy dinh” hodc “Nha
Trang” (bao gdm cac bién thé “bat dinh”, “quy dinh” va “Fed”). B¢ dap tmg tiéu chi EPU,
mot bai bao phai chira cac thuat ngir trong ca ba danh myc lién quan dén kinh té (E), chinh
sdch (P) va bat dinh (U). Pbi véi mdi to bao, nghién ctru da chuén hoa chu01 hang thang dén
d6 léch chuan theo thoi gian. Budc cudi cung 1a xac dinh trung binh s6 luong ty 18 da duoc
chudn héa ciia cac bao trén 10 to bao hang thang dé thu dugc chi s6 EPU hang thang. Do do,
ta c¢6 thé coi gia tri chi s6 EPU hang thang 13 ty 1¢ trung binh ctia cac bai bao trong t& bao dé
cap dén bat dinh CSKT trong thang do.

Dbi v6i phuong phap nay mot cau hoi duoc dit ra 1a 1am thé nao dé chon cac thuat ngir
cu thé dé xéac dinh viéc doc tu dong cua may tinh c6 phan loai mét bai bao 1a "EPU = C4" hay
"EPU = Khong". Nhiing lo ngai lién quan dén viéc Iyra chon nay dic biét nghiém trong ddi véi
bd thuat ngt P vi nhiéu thuat ngtlr lién quan dén chinh sach c6 thé hitu ich dé danh du céc bai
bao vé su bat dinh CSKT. Déi voi bat ky thuat ngir nao, phan loai ty dong cua may tinh
thudng c6 hai loai 16i: (1) Gia (false positive) khi may tinh phan loai mot bai bao 1a "EPU =
C6" nhung khi doc noi dung bai bao lai két luan "EPU = Khong"; (2) Nguoc lai (false
negative), khi may tinh phan loai mot bai bao la "EPU = Khong" nhung khi doc ndi dung bai
béo lai két luan "EPU = Co". Pé giai quyét vin dé nay, Baker & cong su (2016) da tién hanh
mot cude kiém dinh trén quy md 16n véi 12.000 bai bao dugc chon ngau nhién tir cac to bao
M7. Dud6i sy giam sat chat ché cua nhom nghién ctru, nhém sinh vién dai hoc Chicago da trai
qua dao tao va doc noi dung cua 12.000 bai bao duoc hudng dan boi mot tai liéu tham khao
day 65 trang va cac cudc hop nhom hang tuan. Céc kiém dinh vién di ma hoa mdi bai béo 1a
"EPU=C6" hodc "EPU=Khong" dya trén khai niém bat dinh CSKT mudn xéac dinh. Sau do,
nhom tac gia so sanh cac phéan loai ciia nhom kiém soét nay (con ngudi) véi két qua phan loai
tu dong ctia may tinh dugc chi ra bi hang ngan bo tir khéa P khac nhau. Ddi véi mdi tap tir
khoa P, phan loai ty dong cua may tinh xac dinh mot tap hop céac false positive va false
negative lién quan dén cach phan loai cia nhém kiém soat nay (con nguoi). Nhém nghién ciru
chon tir khoa P wa thich 1a tap tir khoa P t6i thiéu hoa tong sb false positive va false negative.

2.2.2. Chi 56 vé su bat dinh chinh sdch kinh té toan cau:

2 https://www.policyuncertainty.com/methodology.html
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Davis (2016) str dung cac phuong phap tuong ty Baker & cong su (2013, 2014, 2016)
trong viéc xay dung cac chi s6 EPU cua cac nudc khac thong qua viée dua trén béo chi hang
thang cua 13 quéc gia khac nhau: Australia, Brazil, Canada, Trung Quéc, Phép, Dirc, An Do,
Y, Nhat Ban, Nga, Han Qudc, Tdy Ban Nha va Vuong Qudc Anh. Tat ca cac tim kiém déu
duoc thuc hién béng ngdn ngir ban dia ciia mdi quéc gia. bé phat trién cac bo thuat ngit E, P
va U thich hop, Davis (2016) dé tham khao y kién cua nhitng ngudi 6 trinh d6 chuyén mén
va kha nang sir dung tiéng Anh & mdi qudc gia tuong ng. Cac bd thuat ngir P khac nhau cho
mdi qudc gia vi nhiéu 1y do khac nhau, bao goém nhimng ly do rd rang (su dung "BOJ" cho
Nhat Ban) va nhing ly do dédc biét (sir dung "thué hai quan" cho An D¢). Bé xdy dung chi s6
bét dinh CSKT toan cau (GEPU), Davis (2016) thuc hién nhu sau:

v/ Budc 1, chuan hoéa lai timg chi s6 EPU qudc gia thanh muc trung binh 1a 100 tir nim
1997 (hogc ndm dau tién) dén nam 2015. ’

v Buéc 2, dién gia tri bi thiéu cho cac nudc Uc, An D9, Ha Lan va Tay Ban Nha bang
phuong phap dya trén hoi quy. Budc nay tao ra mot bang dir lidu can bang cua cac gi tri chi
s0 EPU hang thang cho 16 quoc gia tur thang 1 nam 1997 dén thang 8 nam 2016.

v/ Budc 3, tinh gia trj chi s6 GEPU cho mdi thang nhu 13 trung binh c6 trong s6 GDP cua
16 gié tri chi s6 EPU quéc gia, st dung dir liéu GDP tur co s¢ dit li¢u IMF.

Két qua cho thay chi s6 GEPU anh hudng manh véi cac cude khung hoang tai chinh chéu
A va Nga, cac vu khung bb 11/9, cude xam luge Iraq do My dén dau, cudc khung hoang tai
chinh toan cau giai doan 2008-2009, cudc khung hoang nhép cu chau Au va cac lo ngai Ve
kinh té Trung Qudc cudi ndm 2015 va cudc trung cau y dan vé Brexit vao nam 2016. Chi sd
GEPU dao dong ¢ murc cao lién tuc tir gitta ndm 2011 dén dau nam 2013, mot giai doan dic
trung boi cac cudc khung hoang no chinh pha va ngan hang tai dién trong khu vyc dong tién
chau Au, nhimng cudc chién gay gt vé chinh sach tai khoa, chim soc stc khoe & Hoa Ky
(Colombo 2013) va sy chuyén giao chinh tri ta1 Trung Quéc (Ah, 2017)

3. Chi s6 bat dinh chinh sich kinh té cic qudc gia Pong Nam A

3.1. Phan tich

Bo chi sé bat dinh CSKT cua m01 qudc gia déu c6 nhing dic trung riéng, phan anh tinh
hinh chinh tri va kinh té clia timg quoc gia. Trong nghién ctru nay, tac gia phan tich bo chi s6
EPU cua cac qudc gia Bong Nam A (trr Brunie va Pong Timor). Dit liéu dugc thu tap theo
quy lan luot timg qudc gia giai doan tur 1960 dén 2022, dugc do luong nhu nghién ciru Baker
& cong su (2016)°. B0 chi s6 bét dinh chinh sach kinh té cta cac quic gia bong Nam A dugc
x@y dung dya trén so lwong cac bai bdo xuét hién trén cac trang tin tirc qubc té vé cac chinh
sach kinh té timg quéc gia Pong Nam A trong giai doan 1960 — 2022 véi su hd tro tir phan
mém SPSS trong thong ké mo ta. Cac bai bao nay dwoc thu thiap va phan tich bang phuong
phéap dinh lugng thong qua cac thut toan may tinh nhu nghién ctru Baker & cong su (2016)
dé xéac dinh mue d6 bat dinh cua CSKT cu thé:

Bing 1: Thong ké mé ti chi s6 EPU cdc quoc gia Pong Nam A tiv 1960 dén 2022

Chi s6 EPU Miu Toi thiéu Toi da Do léch chuin Phuong sai
EPU Campuchia 252 0,0000 0,9975 0,2063 0,043
EPU Malaysia 252 0,0000 1,5625 0,2324 0,054
EPU Philippines 252 0,0000 1,7621 0,1942 0,038
EPU Singapore 252 0,0000 1,4333 0,1823 0,033
EPU Vietnam 252 0,0000 1,4780 0,1795 0,032
EPU Indonesia 252 0,0000 0,8771 0,1580 0,025
EPU Myanmar 252 0,0000 0,9775 0,1683 0,028
EPU Thailan 252 0,0000 1,0700 0,1996 0,040
EPU Lao 252 0,0000 101,8182 6,7302 45,296

) ) ) ) Nguon: Ket qua phdn tich cia tac gia
Chi s6 EPU cua Viét Nam thap nhat la 0 va cao nhat la 1,4780 trong giai doan 1960 —
2022. Chi s6 EPU cao trong giai doan trudc 1970, tir d6 ve sau cé xu hudng giam dan. Bo chi

3 duoc thu thap tai https:/fred.stlouisfed.org/categories/33201
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s EPU cua Viét Nam ting dot ngdt vao nam 2014 va 2015, chu yéu 14 do viéc diéu chinh gia
dong nodi té va viéc ting thué trén mot s6 mat hang nhap khau. Tuy nhién, tr do dén 2022 chi
s6 EPU cua Viét Nam da giam dang ké va 6n dinh & muc thip. Diéu nay cho thiy trong
nhitng nam gén day. Cac su kién dia chinh tri nhu céc cude bau clr va céc quyét dinh chinh
sach cua chinh phu lién quan dén thi truong, thué, 13i suat va thuong mai qudc té da gop phan
1am 6n dinh mérc d6 bat dinh va khong chic chan vé CSKT Viét Nam.

Chi sé bét dinh CSKT cua Lao duoc tinh bang cach dém sb lugng bai bao vé chinh sach
kinh t& xudt hién trén cac trang béo chinh thong trong nudc va quoc té trong mot khoang thot
gian nhat dinh. Theo d6, EPU cuia Lao da c6 mét so bién dong nhét dinh trong vai nam gan
day (cudi nam 2019 dén nay). Theo s6 liéu tir EPU World Index trong nim 2020, chi sé EPU
ciia Lao 1a 144,7 diém, ting 1én so v6i nam 2019 (116,9 diém). Tuy nhién, chi sé EPU cua
Lao van ¢ muc thap so voi cac nudc trong khu vue. Mot s6 nguyén nhén dugc giai thich 1a
cac thay d01 trong CSKT cua chinh phu, sy phat trién cta cac doi tac thuong mai qudc té va
cac yéu t6 thi truong khac nhau nhu bién dong gia ca va tinh trang kinh te toan cau.

B chi s bat dinh cua Campuchia 1a mét tap hop cac chi s6 kinh té va xa hoi quan trong
dugc st dung dé danh gia tinh trang phat trién, bo chi s6 nay c6 thé bao gém cac chi s6 nhu
GDP, ty 1¢ that nghiép, ty 1€ nghéo doi, chét luong gido duc va suc khoe. Két qua phan tich
cho théy chi s6 EPU ctia Campuchia thip nhét 13 0 va cao nhat 1a 0,9975 v&i do 1éch chuan
kha thap (0, 2063) trong giai doan 1960 — 2022. Didu nay 1y giai cho viéc Campuchia 1a mot
trong nhimg nén kinh té ting truong nhanh nhat & khu vuc bong Nam A trong nhitng nim
gan day. Tuy nhién, Campuchia van dang phai d6i mat voi nhiéu thach thic nhu ty 1¢ that
nghiép cao, sy phu thudc qua mirc vao cac nganh cong nghiép dang phat trién, chat luong
gido duc va doi ngii gido vién ¢ day Van con han ché, ddc biét 13 & khu vuc nong thon.

Két qua phan tich cho thiy chi so EPU cua Thai Lan thap nhat 1a 0 va cao nhét 1a 1,107
trong giai doan 1960 — 2022. Chi s6 EPU cao trong giai doan trudc 1990, tir d6 dén trudc
2008 c6 xu hudng giam dan. Bo chi s6 EPU cua Thai Lan ¢6 xu hudng ting tir nam 2008 dén
nam 2014, do sy 6n dinh chinh trj bi anh hudng badi cac cudc dao chinh va bét 6n kinh té toan
cau. Tuy nhién, sau d6 chi s EPU ctia Thai Lan d giam dang ké nho su on dinh chinh trj va
tang truong kinh té 6n dinh tir 2015 dén nay.

Chi s6 EPU ctia Myanmar thip nhat 13 0 va cao nhit 1a 0,9775 trong giai doan 1960 —
2022. Tir 1975 dén nay, chi s6 EPU ciia Myanmar luén duéi 600 (<1). Diéu nay ciing 1y giai
nguyén nhan vi sau bo chi s6 EPU cua Myanmar dugc xép hang kha cao. Tuy nhién,
Myanmar d trai qua nhiéu blen dong chinh tri trong nhiing nam gén day (dao chinh va bao
dong). Ngoai ra, viéc giai quyét cac cudc tranh chap va déi thoai giita cac phe phai trong nudc
ciing 1a mot van dé dang duoc dit ra.

Chi s6 EPU ciia Singapore thap nhat 1a 0 va cao nhat 1a 1,4333 trong giai doan 1960 —
2022. Chi s6 EPU cao trong giai doan trudc 1990, tir 6 dén nay c6 xu hudng giam dan. Két
qua nay cting cho thay Singapore 1a mot trong nhimg quéc gia c6 nén kinh té phat trién nhat
thé gidi va 1a trung tAm tai chinh, kinh té va thuong mai quan trong cua khu vuc Bong Nam
A. Singapore duoc danh gia 1a mot trong nhiing qudc gia 6n dinh nhat trén thé ulyl Ve mat
chinh tri. Tuy nhién, cac van dé lién quan dén phan biét chung toc va bat binh ding van con
t6n tai, mic du da duoc chinh quyén dja phuong dang tim cach giai quyét.

Chi s6 EPU ctia Indonesia luén dudi 1000 (<1) va c¢6 xu hudng giam tir 2012 dén nay.
B chi s6 EPU cua Indonesia ting dot ngdt vao nim 2015 va 2016 do gia dau giam manh va
anh huong dén ngén sach qudc gia. Tuy nhién, chi sé EPU cta Indonesia di giam sau d6 nho
su 6n dinh kinh té va chinh tri.

Chi s6 EPU cua Philippines ludn dudi 800 (<1). B6 chi sé EPU cua Philippines co xu
huéng ting tir ndm 2010 dén ndm 2014 do anh hudng cua cac tham hoa tu nhién va chién
tranh tai khu vuc. Tuy nhién, sau d6 chi s6 EPU ciia Philippines di giam nho sy 6n dinh kinh
té va chinh tri.

Chi s6 EPU cua Malaysia luén dudi 800 (<1). Theo bd chi s6 EPU, Malaysia da ghi nhan
muirc d6 bat dinh CSKT tang d6t bién vao nam 2020 do tac dong cua dai dich Covid-19. CSKT
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cua Malaysia dé phai thay d6i va diéu chinh dé Gmg ph6 véi tinh hinh kho khin do dai dich
gay ra, tir viéc han ché di chuyén, ngimg hoat dong ctia nhiéu doanh nghiép den viéc cung cap
hd trg cho ngudi dan va cac doanh nghiép bi anh huong. Mot trong nhiing yéu t6 anh huong
dén murc d6 bat dinh CSKT cua Malaysia la viéc thay dbi 1anh dao cip cao cua chinh phu va
su thay ddi cac chinh sach kinh té ctia chinh phi méi dong vai tro quan trong trong viéc xac
dinh muc do bat dinh CSKT cua Malaysia trong nam 2021 va cac nam tlep theo.

Brunei va Dong Timor 12 hai qudc gia nhé thuéc Pong Nam A, c6 nén kinh té phat trién
dua trén nganh dau mo va khi dbt, hién Brunei va bong Timor chua xac dinh duogc chi sb
EPU, tuy nhién cic nghién ctru trudc thudng phan tich va Déng Timor theo chi sb chinh sach.
Brunei dugc xép hang thir 77 trén thé gidi trong chi sd tu do kinh doanh cia Heritage
Foundation nim 2021 véi diém sb 66,5 trén 100. Diéu nay chi ra rang Brunei c6 mot moi
truong kinh doanh twong d6i thuan loi va cac quy dinh kinh doanh kha 6n dinh.

3.2. Nhan xét

Nhin chung, cac qubc gia bong Nam A co cac ddc dlem riéng trong b chi s6 EPU, phan
anh tinh hinh chinh tri va kinh té ciia tung qudc gia. Cac qubc gia nay déu c6 xu hudng giam
chi s6 EPU sau nhiing giai doan bat 6n va ting truong kinh té on dinh. Viéc theo di chi s6
bat dinh ciia cac nudc Pong Nam A trong khoang thoi gian tir 1960 dén 2022 s& cung cép cho
chung ta mot cai nhin téng thé vé tinh hinh 6n dinh kinh té, chinh tri va xa hoi trong khu vuc
Pong Nam A. Trong giai doan ndy, nhiéu qudc gia Pong Nam A trong d6 c6 Viét Nam da trai
qua cac sy kién quan trong (khung hoang tai chinh chau A nam 1997, cac cudc bao dong va
dao chinh chinh tri, dai dich Covid-19). Tuy nhién, nhiéu qudc gia Pong Nam A da c6 nhiing
budc phat trién tich cuc trong cac linh vuc kinh té, giao duc va cong ngh¢ (Singapore, Thai
Lan, Viét Nam). Xét Ve chi s6 bét dinh, theo cac bao cao cua to chirc Freedom House, trong
giai doan nay nhiéu quéc gia Pong Nam A c¢6 su cai thién dang ke vé mirc do bat dinh, dic
biét 1a trong linh vyc tw do dén chu. Tuy nhién, mot 5O quoc gia van dang d6i mat v6i nhiing
thach thirc 1on trong viéce giai quyét cac van dé vé dan quyén, tu do bao chi va tham nhiing.

4. Mot sb huwéng nghién ciru lién quan

Bét dinh CSKT dang la ‘mot chu dé nghién ctru quan trong trong khoa hoc kinh té hién
nay béi n6 lién quan tryc tiép dén sy phat trién kinh te ciia mot quoc gia. Tuy nhién, viée
nghién ctru bat dinh CSKT doi hoi phai xem xét nhleu yeu t6 khac nhau bao gdm cac yéu tb
chinh tri, kinh té va xd hoi. Duéi day, tac gia dé xuat mot sd hudng nghién ctru lién quan:

Anh hwong ciia bat dinh CSKT dén hoat déng kinh doanh cia cic doanh nghié¢p: Hudng
nghién clru nay tap trung vao viéc dwa ra cac giai phap quan ly rui ro hiéu qua. Cu thé:

v/ Tac dong cua bat dinh CSKT dén sy phét trién kinh té va xa hoi ciia mot quéc gia:
Huéng nghién ctru nay tap trung vao viéc danh gia anh hudng cia bat dinh CSKT dén ting
truong kinh té, viéc lam, thu nhap va cac chi tiéu xa hoi khac cia mot quic gia (thué, tai
chinh, dau tur, thuong mai, gido duc va diao tao).

v Pinh huéng CSKT trong bdi canh bat dinh hién nay: Huéng nghién clru nay tap trung
vao viéc xac dinh cac CSKT phu hop dé giam thiéu rai ro va tang cuong sy 6n dinh kinh té
trong boi canh bt dinh chinh sach.

v/ Xay dung cac mé hinh du bao bat dinh CSKT: Hudng nghién ctru nay tap trung vao
viéc phat trién cac mo hinh du bao dé giup cac quyét dinh chinh sach duoc dua ra mot cach
chinh xac va c6 hiéu qua hon.

Nghién citu vé dg 1ré cia bat dinh CSKT: Huéng nghién ctru vé do tré cla bat dinh
CSKT co6 the xoay quanh viéc nghién ctru vé tac dong cua su tri hodn trong viéc thyc hién
CSKT 1én nén kinh té va céac tac dong lién quan. Nhiéu nghién ctu vé phan ng cua thi
truong (tang trudng tin dung, phat trién kinh té) trong viéc thay ddi cac CSKT trong va ngoai
nude (thay dbi ty gia hdi doai, chinh sach 13i suat cia Fed, bat on vé chinh trj) s& phan tng
ngay lap tirc hay sau mot khoang thoi gian, ... mot s huéng nghién ctru ¢6 thé thyc hién:

v Téc dong cua do tré CSKT 1én su phat trién kinh té: Hudng nghién ctru nay c6 thé tap
trung vao viéc phan tich tdc dong cua viéc tri hoan thyc hién CSKT dén sy phat trién kinh té
ciia mot qudc gia, bao gdm phan tich cac yéu té anh huong dén do tré cua chinh sach va
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nhiing tac dong dai han cua viéc tri hodn nay dén cac chi tiéu kinh té (ting truong GDP, viéc
lam va thu nhap).

v Téc dong cua do tré cia CSKT dén quyét dinh dau tu: Huéng nghién ctru ndy c6 thé
tap trung vao viéc phan tich tac dong ctia d6 tré cua CSKT dén quyét dinh dau tu cta cac
cong ty. Viéc tri hodn thyc hién chinh sich c¢6 thé anh huéng dén viée dua ra quyét dinh dau
tur va lam giam d6 tin cdy cua cac cong ty d6i voi moi truong kinh doanh, 1am cac quyét dinh
dau tu tré nén kho khan hon.

v Do tré ctia CSKT va su khong 6n dinh kinh té: Hudng nghién ciru nay cé thé tap trung
vao viéc phan tich tac dong cta do tré cia CSKT dén su On dinh kinh té. Sy tri hoan trong
viéc thuc hién CSKT c6 thé 1am gia ting sy khong 6n dinh kinh té, lam cho nén kinh té kho
khan hon trong viéc dua ra cac quyét dinh dau tu va kinh doanh.

Mot s6 hudng nghién ciru khdc nhie:

v/ Thoi gian gan day, sy sup d6 cia nhidu ngan hang tai My (Silicon Valley Bank,
Silvergate va Signature Bank) cling nhu nhitng tac dong ti€u cuc tir cac cong ty bt dong san
trong nudc (thao ting cd phiéu, mat kha ning thanh toan trai phleu ching khoan hoa bat
dong san) da gy nén tam 1y hoan mang cho nha dau tu, nguoi gui tién ciing nhu kha ning an
toan ciia ngan hang. Do d6 cin c6 mot nghién ciru kiém tra tinh bén viing cta hé thong cac
ngan hang trong nudc khi ¢6 sy bat dinh trong CSKT.

v/ Chién lugc va cach thirc thich nghi cta cac cong ty trong bdi canh bat dinh CSKT.
Hudng nghién ciru nay c6 thé tap trung vao viéc phan tich cac chién lugc va cach thic thich
nghi cta cac cong ty trong bdi canh bat dinh CSKT, bao gdom viéc tim kiém céc thi truong
thay thé, dau tu nghién ciru va phat trién va tang cuong quan 1y rui ro.

v Tac dong clia cong nghé vio bat dinh chin CSKT: Nghién ctru vé tac dong ciia cong
nghé, dic biét nhu tri tué nhén tao, Blockchain, IoT, va Big Data vao bat dinh CSKT.

v/ Tinh hinh kinh té va xa hoi hién tai va tuong lai: Nghién ctru vé tinh hinh kinh té va xa
hoi hién tai va tuong lai, dic biét 13 trong bdi canh toan cau hoa va cac thay doi khi hau, dé
dua ra cac giai phap phat trién kinh té bén vimng.
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